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8 Prozent mehr fiir
jeden — mindestens

Die Streuung macht den Unterschied: Mit alternativen Anlagen reduzieren
Anleger Schwankungen im Depot. Und erhdhen gleichzeitig den Ertrag.
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Irusteatisnen Dizter Hawtel Hor mpeise

ehr Rendite bei weniger Risiko?

Klingt wie Marketingdeutsch,
Glaubt sowieso keiner. Und doch: »Es
stimmt«, sagt Franz-Joseph Busse,
sgenau das ist fiir viele Anleger mig-
lich.« Busse weifs, wovon er spricht.
Der Professor fiir Betriebswirtschaft
an der Miinchner Fachhochschule
und Leiter des Instituts fiir Finanz-
und Investitionsmanagement (Infi-
nanz) beschiftigt sich seit 20 Jahren
mit Anlagestrategien. Seine For-
schung belegt: Anleger, die unter-
schiedliche Anlageformen einsetzen,
reduzieren nicht nur das Risiko, sie
erwirtschaften auch einen deutlich
hiheren Ertrag.

Neue Anlagembglichkeiten
Die Strategie funktioniert beim vor-
sichtigen Anleger ebenso wie beim
spekulativen. Fiir jeden gibt es eine
optimale Mischung seiner Invest-
ments. Dazu steht heute eine Vielzahl
an Instrumenten bereit. Anleger wih-
und Anleihen, sondern mischen auch
moderne Papiere wie Immobilien-
baskets, Hedgefonds, Private- Equity-
Zertifikate oder Rohstoffderivate
dazu. »So lisst sich jedes Portfolio
verbesserns, bestitigt Tom Friess,
Geschiftsfithrer des VZ Vermégens-
zentrums in Miinchen.

Exklusiv fiir impulse hat Finanz-
wissenschaftler Busse zwei exempla-
rische Depot-Optimierungen durch-
gerechnet (siche Grafiken auf Seite
110). Und er vergleicht dabei zwei
konventionelle mit zwei diversifi-
zierten Depots, die unterschiedliche
Anlagearten mischen wie Aktien, An-
lethen, Immaobilien oder Schiffsfonds.
Ergebnis; Bei einer offensiven Strate-
gie stieg die Rendite durch zusitzliche
Streuung um 1,15 Prozentpunkte —

ein Mehrertrag von 14 Prozent pro
Jahr, wihrend das Risiko sich um fast
20 Prozent reduzierte. Selbst defensiv
eingestellte Anleger hatten fast acht
Prozent mehr Rendite zu erwarten,
withrend das Schwankungsrisiko so-
gar um 43 Prozent sank.

Schon ab rund 50000 Euro lohnt
es, einen Teil des Vermagens in alter-
native Anlageklassen anzulegen, ent-
weder {iber Fonds, Zertifikate oder
Exchange Traded Funds (siche Seite
112). Anleger mit weniger Kapital
kaufen zwei bis drei moderne Misch-
fonds, die auch in den neuen Mirkten
unterwegs sind. Dabei nehmen Ver-
mbgensverwalter ihnen die Aunswahl
der einzelnen Produkte ab, »Bei De-
potgrifien ab 150000 Eura lohnt sich
dann der Einsatz von Einzeltitelne, rit
Anlageprofi Friess.

Dass die Streuung von Geldanla-

gut fiirs Depot ist, erkannte US-
konom Harry M. Markowitz schon
in den S0er Jahren. 1990 erhielt er
fiir seine Forschung den Nobelpreis.
Markowitz hatte nach Anlagestrate-
gien gesucht, die mit mbglichst gerin-
gem Risiko méglichst hohe Renditen
abwarfen, Dabei fand er heraus; Die
Kursausschlige gemischter Depots
sind immer kleiner als die durch-
schnittliche Schwankung einzelner
Anlageobjekte. Liegen unterschied-
liche Wertpapiere im Depot, gleichen
sich Hohen und Tiefen aus.

Heute gilt der Markowitzsche
Grundgedanke immer noch. Aller-
dings ist die Suche nach der richtigen
Mischung deutlich schwieriger ge-
worden. Denn wenn heute triibe Wol-
ken itber der US-Konjunktur aufzie-
hen, schligt sich das auch in London
und Tokio nieder. »Die Korrelation
zwischen den Anlageklassen hat we-
gen der immer intensiveren Ver- »
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flechtung der Volkswirtschaften iiber
die Jahre deutlich zugenommens, be-
statigt Markus Zschaber, Geschilfis-
fishrer der Kalner Vermagensverwal-
tung VMZ, der fiir wohlhabende
Privatkunden und Stiftungen Geld
verwaltet, sAnleger miissen heute
mehr Mirkte und Anlageklassen ein-
berichen, dann haben sie immer noch
hervorragende Maglichkeiten, ihre
Depots zu optimieren. «

Aktien kontra Renten

Der erste Schritt zur Streuung heifit
Zwei-Klassen-Depot: Schlieflich ent-
wickeln sich Aktien und Anleihen seit
je tendenziell gegenkiufig: Steigen die
Biirsenkurse, verlieren Rentenpapiere
an Wert, Anders verhalten sich Wih-
rungen oder Rohstoffinvestments et-

' Fiir offensive
- Anleger

i Ertrag rauf, Schwankung runter: :
| Dazu ersetzte man in den ver- |
. gangenen zehn Jahren Anlelhen :

durch alternative Anlagen.

' KONVENTIONELLES DEPOT
Ergebnis loer zean Jahre:

: Mittlere Rendite: 7,99%  Risiko! 11,81*

(o}

;' OPTIMIERTES DEPOT
- Erpebnis ber 2ehn Jahre;

 Mitire Rendite: 9,24%  Risio: 9,858
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- Fiir defensive

- Anleger

Vorsichtige Sparer konnten Ihr

: Risiko in den vergangenen zehn _
¢ Jahren fast halbieren: mit alter-
. nativen Anlagen statt Aktien, ;

- KONVENTIONELLES DEPOT
:  Erpebnis iber zehn Janre: :
: Miltlere Rendite: 5,92%  Risiko: 6,11%

. OPTIMIERTES DEPOT
i Ergennis ber zehn Jahoe: '
E Mittlere Rendite: 6,38%  Rislko; 3,48% -

G

NN Aktien

| - Renten

* Schiffsbeteifigungen

© . Private Equily
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wa in Ol oder Stahl: Damit fangen
Anleger Verlustean den Aktienmirk-
ten auf. »Und Immobilienanlagen
oder Private-Equity-Werte folgen
wicderum ganz eigenen Konjunktur-
zyklen und bringen so Ruhe ins De-
pots, weils Vermigensberater Friess.

Mithilfe einer einzigartigen Da-
tenbank, die nicht nur Kursverlaufe
von Aktien und Anleiheén nachzeich-
net, sondern auch Eririge von {iber
7000 geschlossenen Fonds, kann Fi-
nanzforscher Busse die Wirkung je-
der Anlage auf das Depot bis auf den
Euro genau berechnen. Zum Ver-
gleich dienen zwei konventionelle
Deepots: Ein offensives mit 70 Prozent
weltweiten Aktien und 30 Prozent
Rententiteln sowie ein defensiveres
mit umgekehrten Anteilen, An einer
solchen Zusammensetzung orien-
tieren sich viele Mischfondsmanager,
Fiir beide Depots hat Busse die durch-
schnittlichen Renditen der vergan-
genen zehn Jahre berechnet sowie die
Neigung, von eben diesem Durch-
schnitt abzuweichen - ein Maf}, um
das Risiko fir die Anleger zu er-
mitteln, Im Vergleich dazu hat der
Wissenschaftler Anlageergebnisse
der Depots ausgewertet, die auch in
Immobilien und Schiffe sowie in ge-
brauchte Lebensversicherungen oder
Private Equity investieren. Die breiter
gestreute Geldanlage rechnete sich in
allen Fillen.

Und nicht nur das: Beim Blick in
die optimierten Portfolios entpupp-
ten sich Schiffe, Immobilien und
Private-Equity-Fonds als wahre Ver-
wandlungskiinstler, die sowohl zur
offensiven wie zur defensiven Anlage
taugen: Im offensiven Musterfall er-
setzten alternative Anlagen
den Rententeil, Bei defensiver Anlage
kamen sie anstelle von Aktien zum
Einsatz. »Und sogar Klassen wie Roh-
stoffe, die allein betrachtet sehr riskant
sind, kinnen Schwankungen redu-
tierens, bestitigt VZ-Chef Friess. »Es
kommt nur auf die Mischung an.«

Duaf Wittrock ressovt fimanzentlmaiee op

pot. Machen Sie den Chech vor impulss




